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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer

Die ,Fortaco Group Oy-Anleihe 22/27 mit variabler Verzinsung (3-Monats-EURIBOR + 700
bps)” wird als ,,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)” (3,5 von 5 moéglichen Sternen)
eingeschatzt.

Dusseldorf, 31. August 2022

In ihrem aktuellen Barometer zu
KEM Barometer ’ der Anleihe der Fortaco Group Oy
Mittelstandsanleihen T mit variabler Verzinsung und mit
August 2022 / Laufzeit bis 2027 (WKN A3K7GZ)
* % % Yo W kommt die KFM Deutsche

EQﬂagQ Group Oy / Mittelstand AG zu dem Ergebnis
OEP Finnish Bidco Oy A ; hg_ i
e ) Durchschnittlich die Anleihe als ,durchschnittlic
Anleihe 22/27, WKN A3K7GZ Attraktiv (POSitiver attl‘a ktIV (p05|t|ver AUSb“Ck)

Ausblick) (35 von5) (3,5 von 5 méglichen Sternen)

einzuschatzen.

Darstellung des Unternehmens anhand veroéffentlichter, kostenlos und frei zuganglicher
Informationen’

Branche: Industrielle Zwischenprodukte (Stahlverarbeitung / Fahrzeugzulieferindustrie)

Kerngeschaft: Stahlkomponenten und Fahrzeug- Marktgebiet: weltweit
kabinen fur schwere Bau- und Landmaschinen

Tochter-Gesellschaften _und deren Geschaftsmodelle: Die OEP Finnish Bidco Oy (Emittentin) ist eine
Zweckgesellschaft der OEP Capital Advisors, L.P. (,One Equity Partner”), die zum Erwerb der Fortaco Group Oy
errichtet wurde. Alle folgenden Angaben beziehen sich allein auf die Fortaco-Gruppe als Underlying.

Die Fortaco Group Oy und deren Tochter Fortaco Oy sind Uberwiegend zu 100% an den jeweiligen
Tochtergesellschaften beteiligt.
Die Fortaco-Gruppe verfugt Uber 11 Produktionsstandorte, welche gréfBtenteils in Nord- und Osteuropa

(Finnland, Estland, Polen, Slowakei, Serbien und Ungarn) ansassig sind. Zudem bestehen ein
Produktionsstandort in Frankreich und ein Joint Venture in Indien.

Mitarbeiter: Gber 2.400 weltweit Unternehmenssitz: Vantaa (Finnland)

Grundung/Historie: Die Fortaco Group Oy wurde in 2012 gegrundet. Teile der Unternehmensgruppe haben
bereits eine 70-jahrige Unternehmensgeschichte.

Geschéaftsmodell/Produkte/Dienstleistungen: Die Produkte und Dienstleistungen der Fortaco-Gruppe lassen
sich in die vier folgenden Bereiche untergliedern:

steel fabrication: Die Stahlfertigung ist ein Prozess der Herstellung von Stahlkomponenten, die
zusammengesetzt und verbunden einen kompletten Rahmen oder eine andere Art von Struktur bilden. Zu den
primaren Prozessen in der Fertigung gehoren: Schneiden, Formen, Biegen, Schweil3en und Bearbeitung. Die
Kernprozesse der Fertigung werden in der Regel durch zusatzliche Prozesse unterstitzt, die eine gefertigte

" Quellen: veréffentlichte Annual Reports 2020 und 2021, Website des Emittenten und Pressemitteilungen



Komponente in die endgultige Stahlbaugruppe verwandeln, welche an den Kunden geliefert wird. Zu diesen
Prozessen gehdren: Oberflachenvorbereitung und Korrosionsschutz mit verschiedenen Technologien, wie E-
Coat (KTL), Nasslackierung, Pulverlackierung und thermisches Spritzen (Zn, Al, AIMg-Metallisierung).

Cabins: Fortaco unterstitzt seine Kunden bei der Erstellung der optimalen, auf die Anwendung der Kunden
zugeschnittenen Lésung, vom Design bis hin zu einer vollstandigen Plug & Play-Fahrzeugkabine. Uber 30 Jahre
Erfahrung und hunderte von erfolgreichen Produkten zeigen die Kompetenz und Zuverlassigkeit von Fortaco
als Kabinenhersteller.

Fortaco Assembly: Das Angebot von Fortaco umfasst eine breite Palette von Montageleistungen. Die Gruppe
kann Endmontagen fur Fahrzeuge oder Produkte anbieten, die auch Funktionstests von Ausridstungen oder
Unterbaugruppen beinhalten, wie z.B. Power Package, Bohrarm, Kabine oder andere Funktionseinheiten. In
der Schifffahrtsindustrie bietet Fortaco komplette Baugruppen und Prifdienstleistungen flir Decksmaschinen
an. Der Leistungsumfang kann bis zur Endmontage und Inbetriebnahme auf den Werften erweitert werden.
Fortaco bietet ein komplettes Spektrum an Dienstleistungen an, von reinen Montagearbeiten bis hin zur
Materialbeschaffung, einschlieBlich der Abwicklung der gesamten damit verbundenen Logistik, wobei Fortaco
auch die entsprechenden Materialien besitzen kann.

Technology: Fortaco Technology unterstutzt die Kunden in den verschiedenen Phasen der Produktlebensdauer.
Fortaco erforscht modernste Fertigungstechniken, um ihre Kunden mit Produktkonzepten zu unterstitzen, sie
entwerfen Best-in-Class-Fahrzeugkabinen, um ihre Kunden vom Wettbewerb zu differenzieren und sie bieten
Design-to-Manufacturing-Beratung bei der Implementierung neuer Produkte.

Mitbewerber/Alleinstellungsmerkmal/Besonderheit: Fortaco verfugt u.a. Uber 40 Jahre Erfahrung in der
Konstruktion und Fertigung von Fahrzeugkabinen und Geldandemaschinen.

Fortaco ist der groRte Hersteller von Stahlkonstruktionen in Europa. In ihrer Fertigung setzen sie auf Qualitat,
Liefertreue und Produktivitat. Aufgrund ihrer langen Geschichte in der Stahlverarbeitung haben sie sich als
Mal3stab und zuverlassigen Partner flr ihre Kunden etabliert. Die Fertigung in der Stahlverarbeitung ist auf
sechs moderne Produktionsstandorte in Estland, Finnland, Ungarn, Polen und Serbien verteilt.

Strategie: Die Fortaco-Gruppe orientiert sich an der Automobilindustrie und an Standards, um als echter Tier
0,5-Partner einen maximalen Mehrwert fur ihre Kunden sicherzustellen. Sie achten auf die richtige Qualitat, die
richtige Liefergenauigkeit und den richtigen Preis.

Fortaco kombiniert ihre spezialisierten Technologiekompetenzen und ihr profundes Industrieverstandnis, um
die Bedurfnisse ihrer Kunden bestens zu erfullen. Sie bieten moderne und attraktive Fertigungsmaglichkeiten,
sie haben die Bereitschaft und Fahigkeit, das Technologie- und Industrieangebot individuell zu gestalten, sie
haben eine breite Produktpalette, um der bevorzugte Tier 0,5-Partner zu sein.

Kunden: Uberwiegend Hersteller von schweren Bau- und Landmaschinen wie z.B. Komatsu, Claas, Manitou,
Caterpillar, Liebherr und Volvo

Lieferanten: u.a. Handler von (hochfesten) Baustahl, verschleif3festem Stahl und ultrahartem Panzerstahl

Markt / Branche

Die Entwicklung der Fortaco-Gruppe ist im Wesentlichen abhangig von der Entwicklung ihrer Kunden, hier vor
allem den Herstellern von schweren Baumaschinen.

Die Baumaschinenbranche ist ein auRerst heterogener Sektor mit verschiedensten Abnehmern. In der Branche
werden Investitionsguter fur die Bauwirtschaft produziert, wobei innovative Technologien, beispielsweise fur
Antriebs-, Vernetzungs- und Steuerungssysteme, zum Einsatz kommen. Die Angebotspalette der Hersteller
umfasst komplexe Produkte fUr Bauprojekte, der Inbetriebnahme von Anlagen oder der Schaffung von
Infrastruktur. Die Vielfalt der Produkte zeigt sich nicht nur in der groBen Anzahl an unterschiedlichen Maschinen,
sondern gleichsam in der Bandbreite der Maschinengrél3en und ihrer Einsatzgebiete.

Die regelmaRige Erneuerung von offentlicher Infrastruktur sowie von gewerblichen und privaten Immobilien wird
in den nachsten Jahren weiterhin weltweit fir einen konstanten Bedarf an Baumaschinen sorgen. Eine
Herausforderung fur die gesamte Bauindustrie ist dabei der weltweite Trend zur Dekarbonisierung. Das
unterstltzt die Nachfrage nach neueren, emissionsarmen bzw. emissionsfreien Baumaschinen und wird sich
daher auch positiv auf die ensprechenden Zulieferbetriebe auswirken.



Darstellung der Betriebswirtschaftlichen Entwicklung

Die betriebswirtschaftliche Entwicklung des Konzerns stellt sich anhand der veréffentlichten Daten? wie folgt dar:

Fortaco Group Oy IFRS 2019 2020 2021

Konzemabschluss TEUR
Umsatz 224,158 168.804 235.679
EBITDA (Cas hflow) 15.390 10.924 24,782
EBIT (Betriebsergebnis) 5.253 1.274 14.654
Zinsaufwendungen 5.925 7.875 6.581
EAT (Ergebnis n Steuem) bzw. J ahrestberschuss 1.324 5.596 9.806
Anlagevermdgen 120.705 122.336 128.221
Umlaufvermdgen 45.081 37.793 63.385
davon liquide Mittel 10.465 11.225 13.745
Eigenkapital 25.549 19.562 29.209
Verbindlichkeiten 140.237 140.567 162.398
Bilanzsumme 165.786 160.129 191.607
Anzahl Mitarbeiter (Durchs c hnitt) 2.129 1.918 2.124
Ums atzrendite (%) -0,6% -3,3% 4,2%
Ums atzentwick lung -24,7% 39,6%
|/ ahresergebnis E ntwick lung 322,8% -275,2%
E igenk apitalquote (%) 15,4% 12,2% 15,2%
Anlagendeckung / "goldene Bilanzregel" 0,2 0,2 0,2

Entwicklung 2021

Aufgrund des starken Geschaftswachstums, der Einfihrung neuer Produkte und der Gewinnung neuer Kunden
wurde beschlossen, das Werk des Produktionsstandortes Kurikka (Finnland) zu erweitern. Dazu wurden etwa
1.250 Quadratmeter zusatzliche Uberdachte Flache fur die Kabinenproduktion geschaffen. Die Werkserweiterung
fuhrte zu einem besseren logistischen Fluss von SchweiR- und Montagematerial, zur Zentralisierung der
Lageraktivitaten auf dem Geldnde des Hauptwerks und zu einer besseren Sichtbarkeit der Markenprasenz von
Fortaco vor Ort.

Die Fortaco-Gruppe fuhrte weiterhin notwendige Investitionen an allen Standorten zum Aufbau weiterer
Kapazitaten durch, um der wachsenden Kundennachfrage gerecht zu werden. Beispiele daflr sind die Erhdhung
der Lackier- und Strahlkapazitaten, mehrere neue CNC-Bearbeitungszentren im Werk Narva (Estland), ein neues
Konzept der Produktionslinie im Werk Holi¢ (Slowakei) sowie das neue groRe CNC-Bearbeitungszentrum im Werk
Jaszberény (Ungarn). DarUber hinaus wurden Investitionen zur Verbesserung der gesamten Infrastruktur und den
Arbeitsbedingungen in den jeweiligen Fabriken getatigt. Fortaco ist zudem dabei, mehrere neue Schweiliroboter
als Teil der kontinuierlichen Automatisierung der Fertigungsprozesse zu installieren.

Fortaco ist in mehreren Bereichen der Digitalisierung aktiv. Die Unternehmensgruppe nutzt reale Daten fur
faktenbasiertes Management und intelligente Analysetools, um weiter die Leistung zu verbessern und die
Produktion berechenbarer zu machen. Im Jahr 2021 hat Fortaco sich auf die Nachverfolgung der Auslastung von
kritischer Ausrustung wie Schweilsroboter konzentriert. Durch die Verwendung einer Reihe von Sensoren kann
analysiert werden, wie lange ein Gerat im Leerlauf war, wie lange es wertschopfend tatig war und was die Griinde
fur die Stillstande sind. Dies sind wichtige Informationen, um die Effizienz zu steigern und datenbasierte
Investitionsentscheidungen zu treffen.

Eine gemeinsame SAP-Plattform innerhalb der Fortaco-Gruppe starkt die Angleichung der Prozesse und erhoht
die betrieblichen Synergien. Im Jahr 2021 hat die Fortaco-Gruppe einen globalen Blueprint abgeschlossen, der
den ersten und wichtigsten Schritt zur Implementierung von SAP S/4HANA darstellt. Alle Prozesse an den Fortaco-

2 Annual Reports 2020 und 2021 von der Website des Unternehmens



Standorten wurden Uberprift und eine ganzheitliche Prozesslandkarte erstellt, die als Vorlage fur die
anschlieBende SAP S/4HANA-Einfihrung in den Jahren 2022-2026 dienen soll.

Im Geschéftsjahr 2021 konnte die Fortaco-Gruppe ihre Umsatzerldse auf 235,7 Mio. EUR (Vorjahr 168,8 Mio. EUR)
erhohen. Der Umsatzanstieg ist zum Teil auf eine gestiegene Nachfrage bestehender Auftraggeber, auf die
Generierung neuer Auftraggeber und zum Teil aber auch auf die Weitergabe gestiegener Stahlpreise
zuruUckzufuhren. Dass die Fortaco-Gruppe gleichzeitig auch die Profitabilitatin dem Geschaftsjahr erhdhen konnte,
zeigt die Erhéhung der EBITDA-Quote auf 8,8% (Vorjahr 7,5%). Zudem konnte im Gegensatz zu den beiden
vorangegangenen Jahren ein positiver Jahrestuberschuss (9,8 Mio. EUR) erwirtschaftet werden.

Entwicklung 2022 und Ausblick

Der Erwerb einer Minderheitsbeteiligung (35%) an dem franzdsischen Unternehmen Buisard (Produzent fur
Fahrzeugkabinen) wurde am 4. Januar 2022 abgeschlossen. Buisard wird im Jahr 2022 als assoziiertes
Unternehmen ausgewiesen.

Die Fortaco-Gruppe verzeichnete einen starken Auftragseingang im Jahr 2021 und der Trend setzte sich in den
ersten Monaten des Jahres 2022 fort. Folglich verfugt Fortaco derzeit Gber einen sehr guten Auftragsbestand, der
sich in den ersten Monaten des Jahres 2022 weiter gestarkt hat. Die meisten Branchen der Auftraggeber haben
eine gute Nachfrage und mehrere Kunden verkaufen Berichten zufolge ihrerseits bereits Lieferungen, die 2023
stattfinden werden. Das Wachstum im Neukundengeschaft als auch die allgemeinen Nachfrageaussichten lassen
derzeit flr Fortaco auch im Jahr 2022 steigende Umsatze erwarten. Allerdings kann die Krise in der Ukraine
vielfaltige Auswirkungen auf das gesamte operative Umfeld im Jahr 2022 haben.

Die Fortaco-Gruppe hat keinen direkten Umsatz in der Ukraine oder in Russland. Die Abhangigkeit der Kunden
gegenuber Auftragen aus Russland und der Ukraine ist mit wenigen Ausnahmen ebenfalls sehr begrenzt. Die Krise
hat dennoch einen erheblichen Einfluss auf die Stahlmarkte gehabt. Die Stahlpreise sind seit Ende Februar 2022
rapide angestiegen und auch die Verflgbarkeit von Stahl war generell eingeschrankt. Fortaco hat nach eigenen
Angaben schnell und professionell auf die Situation reagiert und konnte sich die benétigten Rohstoffe fur die
kommenden Lieferungen sichern bzw. einen angemessenen Kostenausgleich durch den Stahlpreismechanismus
und Sondervereinbarungen sichern. Auch der Auftragseingang ist weiterhin gut. Obwohl die Auswirkungen des
Konfliktes auf Fortaco bisher begrenzt sind, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Krieg in der Ukraine
mittelfristig negative Auswirkungen auf die Nachfrage, die Materialverfigbarkeit oder auf die Margen von Fortaco
haben wird.

Laut der Unternehmensprasentation im Rahmen der Anleiheemission rechnet die Fortaco-Gruppe in 2022 mit
Umsatzerldsen von ca. 316,0 Mio. EUR und einem EBITDA van ca. 25,7 Mio. EUR.

Die OEP Finnish Bidco Oy (Emittentin) ist eine Zweckgesellschaft, die vollstandig im Besitz von Fonds ist, welche
von OEP Capital Advisors, L.P. ("One Equity Partners") beraten werden. Die Emittentin wurde zu dem Zweck
gegrundet, die Fortaco Group Oy zu erwerben. Die One Equity Partners unterzeichnete im Juni 2022 einen
Kaufvertrag zum Erwerb der Fortaco Group Oy. Zur Finanzierung der Ubernahme wird eine Kombination aus
Eigenkapital (aus den Fondsgesellschaften) in Hohe von 62,2 Mio. EUR und der Emission der hier betrachteten
vorrangig besicherten Anleihe in Héhe von 75,0 Mio. EUR verwendet.

Dartber hinaus sollen die zur Verfigung stehenden Mittel dazu verwendet werden, die verbleibenden 65% der
Anteile an Buisard zu erwerben, die sich derzeit noch nicht im Besitz der Fortaco Group Oy befinden. Dieses
Unternehmen soll voraussichtlich einen zusatzlichen EBITDA-Beitrag von ca. 2,3 Mio. EUR zur Gruppe beitragen.

Quick-Check Nachhaltigkeit durch imug rating®

Das Unternehmen verstdRt nicht gegen die von der KFM Deutsche Mittelstand AG definierten Ausschlusskriterien.
Die Anleihe ist fUr die von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds investierbar.

3 Die von imug rating erstellte Nachhaltigkeitseinschdtzung ergdnzt das KFM-Scoring um ESG-Aspekte und ermdéglicht
einen Uberblick zum grundlegenden Nachhaltigkeitsengagement des Emittenten. Die Nachhaltigkeitseinschatzung erfiillt
nicht die Funktion eines dezidierten Nachhaltigkeitsratings oder eines fundierten Gutachtens zur Mittelverwendung (SPO)
einer griinen, sozialen oder nachhaltigen Anleihe und darf als solche/s nicht verwendet werden.*



Anleihe: Bis zu 75 Mio. Euro mit einem Zinskupon von 7,125% p.a. und einer Laufzeit bis 20274

WKN: A3K7GZ ISIN: NO0012547274
5-jahrige Laufzeit: vom 22.07.2022 bis 22.07.2027 Zinskupon: 3-Monats EURIBOR +700 bps (Floor at 0%)
Volumen: bis zu 75 Mio. Euro Stickelung: 1.000 Euro je Schuldverschreibung

Handelsplatz/Marktsegment: Nasdaq Helsinki und | Zinstermine: vierteljahrlich am 01.01., 01.04., 01.07.
Open Market Segment der Borse Frankfurt und 01.10.

Kdndigungsmoglichkeiten seitens des Emittenten: Vorzeitige Kundigungsmoglichkeit seitens der Emittentin
bestehen ab dem 01.01.2024 zu 103,5% des Nennwertes.

Kindigungsmdoglichkeiten seitens des Glaubigers, Covenants: Eine Kindigungsmoglichkeit seitens der
Anleiheglaubiger besteht im Falle eines Kontrollwechsels zu 101% des Nennwertes.

Rang und Besicherung: Die Schuldverschreibungen sind nicht nachrangig und durch Grundpfandrechte, sowie
Pfandrechte an Bankkonten und Darlehen besichert, Senior Secured.

Daruber hinaus besteht eine Abdeckung durch die Garanten (wesentliche Konzerngesellschaften) in Hohe von
85% des konsolidierten EBITDA.

Verwendungszweck: Erwerb der Fortaco Group Oy und deren Tdchter

Besondere Merkmale: Die Anleihe ist im Nordic Bond-Format nach schwedischem Recht begeben.

Fazit und persénliche Meinung der Analysten: ,, durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)"

Der Gesellschaftszweck der Emittentin OEP Finnish Bidco Oy ist allein der vollstandige Erwerb der Fortaco-
Unternehmensgruppe. Die Analyse im Rahmen dieses KFM-Barometers erfolgt vorrangig unter
Berucksichtigung des Zielunternehmens, da der Wert der Besicherung und die Erbringung des Kapitaldienstes
dieser Anleihe von der zukinftigen Entwicklung der Fortaco-Gruppe abhangig ist.

Die Fortaco-Gruppe ist bezlglich ihrer Produkte und Dienstleistung recht breit aufgestellt und von keinem ihrer
Kunden direkt abhangig. Zudem konnte sie sich in ihrem Kundenumfeld bereits als Tier 0,5-Partner etablieren,
was bedeutet, dass sie systemrelevanter fur die Hersteller (OEM) ist. Dies ist zum Teil darauf zurtickzufihren,
dass die Fortaco-Gruppe neben der Herstellung von industriellen Zwischenprodukten auch in der Montage von

Fahrzeugen und Fahrzeugteilen eingebunden ist. Dies gibt der Unternehmensgruppe die Madglichkeit,
Preissteigerungen im Stahl margenneutral an die Kunden weiterzugeben.

Das Zusammenspiel aus traditionellem Hersteller mit langjahrig tatigem Management und dem neuen
Finanzinvestor sehen wir als Méglichkeit, dass die Fortaco-Gruppe aus der steigenden Nachfrage heraus auch
positive Auswirkungen auf die zukunftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage realisieren
kann.

In Verbindung mit der Rendite in H6he von 8,44% p.a. (auf Kursbasis von 95,75% am 31.08.2022 an der Boérse
Frankfurt bei Berechnung bis Endfalligkeit am 01.07.2027) wird die Fortaco Group Oy-/OEP Finnish Bidco Oy-
Anleihe mit variabler Verzinsung (3-Monats-EURIBOR +700 bps) 22/27 (WKN A3K7GZ) als , durchschnittlich
attraktiv (positiver Ausblick)” (3,5 von 5 moglichen Sternen) bewertet.

Uber dieses KFM-Barometer

Dieses KFM-Barometer wurde durch jeweils einen Unternehmensanalysten und einen Wertpapieranalysten im
Auftrag der KFM Deutsche Mittelstand AG am 31.08.2022, 13:52 Uhr auf Basis einer Analyse der
Fundamentaldaten auf Grundlage der Konzern-Geschaftsberichte 2020 und 2021 der Fortaco Group Oy und der
Anleihebedingungen der OEP Finnish Bidco Oy erstellt. Die Bewertung des KFM-Barometers beruht auf dem von

4 Quelle: TermSheet zur Anleihe



der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten Analyseverfahren KFM-Scoring, das neben den
unternehmensspezifischen Bilanz-Kennzahlen auch die Eigenarten der Anleihebedingungen fur verzinsliche
Wertpapiere mittelstandischer Unternehmen berucksichtigt.

Alle in diesem KFM-Barometer getroffenen Aussagen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung. Obwohl eine
Aktualisierung des KFM-Barometers bezuglich der hier analysierten Anleihe grundsatzlich in den kommenden
zwolf Monaten geplant ist, steht zum Zeitpunkt der Veroffentlichung noch nicht fest, ob eine Aktualisierung im
angegebenen Zeitraum oder Uberhaupt stattfindet.

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG mit Sitz in DUsseldorf ist Experte fur Mittelstandsanleihen und Initiator des
Deutschen Mittelstandanleinen FONDS (WKN A1W5T2) sowie des europadischen Mittelstandsanleihen FONDS
(WKN A2PFOP). Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim Grol3en Preis des Mittelstandes 2016 als Preistrager
fur das Analyseverfahren KFM-Scoring ausgezeichnet. Fir ihre anlegergerechte Transparenz- und
Informationspolitik wurde die KFM Deutsche Mittelstand AG von Rodl & Partner und dem Finanzen Verlag mit
dem Transparenten Bullen 2020 und 2021 ausgezeichnet.

Uber die berechneten Kennzahlen zur betriebswirtschaftlichen Entwicklung (Bilanz, GuV-
Rechnung)

Die Kennzahl gibt Auskunft darUber, wie
rentabel das Unternehmen in der Periode
Umsatzrendite = gearbeitet hat.

Umsatzerldse Hinweis: sie ist branchenabhangig und kann
nicht verallgemeinert werden.

Ergebnis nach Steuern

Die Kennzahl gibt Auskunft dartber, wie gut ein

Eigenkapital Unternehmen Verluste absorbieren kann.
Eigenkapitalquote = Hinweis: sie ist branchenabhangig, in der Praxis
Bilanzsumme hat sich jedoch eine MindestgroéRe von 20% als
gute RichtgroRe etabliert.
Eigenkapital Die  Kennzahl gibt an, wieviel des
Anlagendeckung/ Anlagevermégens durch Eigenkapital gedeckt

ist. Ein hoher Wert spricht flr ein solide
finanziertes Unternehmen.

Goldene Bilanzregel = Anlagevermégen

Rechtliche Hinweise und Offenlegung

Diese Veroffentlichung der KFM Deutsche Mittelstand AG stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots noch einen Rat oder eine persoénliche Empfehlung bezliglich des Haltens, des Erwerbs
oder der Verdullerung eines Finanzinstruments dar. Sie unterliegt keinen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und
unterliegt keinem Handelsverbot vor Verotffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategie-
empfehlungen. Vielmehr dient die Veréffentlichung allein der Orientierung und Darstellung von maéglichen
geschaftlichen Aktivitaten. Sie stellt auch keine allumfassende Information sicher.

Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen sind unverbindlich und erheben nicht den Anspruch auf
Vollstandigkeit. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen Uber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen
getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und
enthalten keine Aussage Uber die zukinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukinftiger Gewinne




oder Verluste. Fruhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator
fur die kinftige Performance dar. Die kinftige Wertentwicklung hangt von vielen Faktoren wie der Entwicklung
der Kapitalmarkte, den Zinssatzen und der Inflationsrate ab und kann daher nicht vorhergesagt werden.

Die KFM Deutsche Mittelstand AG empfiehlt, sich vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten
Geschafts kunden- und produktgerecht beraten zu lassen. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschafte sind mit
Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich
deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend persdnlich unter Bertcksichtigung l|hrer persénlichen
Vermodgens- und Anlagesituation beraten lassen und lhre Anlageentscheidung nicht allein auf diese
Veroffentlichung stitzen. Die Inhalte dieser Pressemitteilung stellen keine Handlungsempfehlung dar, sondern
dienen der werblichen Darstellung. Sie ersetzen weder die individuelle Anlageberatung durch eine Bank noch die
Beurteilung der individuellen Verhaltnisse durch einen Steuerberater.

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS, den die KFM Deutsche Mittelstand AG berat, halt das in dem im Artikel
genannte Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels nicht in seinem Portfolio. Der Europaische
Mittelstandsanleihen FONDS, den die KFM Deutsche Mittelstand AG berat, halt das in dem im Artikel genannte
Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels in seinem Portfolio.

Es ist Mitarbeitern der KFM Deutsche Mittelstand AG untersagt, Wertpapiere zu halten, die auch im Portfolio eines
der von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds enthalten sind. Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist
weder in Wertpapieren, die im Portfolio eines der von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds
enthalten sind, noch in den von ihr initilerten Fonds selbst investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG, der
Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS und der Europdische Mittelstandsanleihen FONDS profitieren von
steigenden Anleihekursen. Aufgrund der Bekanntheit und Verbreitung des KFM-Barometers hat die darin zum
Ausdruck gebrachte Bewertung moglicherweise einen Einfluss auf den Kurs der analysierten Anleihe. Mit dem
KFM-Scoring wird analysiert, ob die Qualitat des Finanzinstruments und die Bonitat des Emittenten ein Investment
im Rahmen des Portfolio-Managements fur die initiierten Fonds zulassen. Schlie3t diese Prifung fur die Fonds
positiv ab und veroffentlicht die KFM Deutsche Mittelstand AG ein KFM-Barometer, hat der Emittent durch
Abschluss eines Vertrags mit der KFM Deutsche Mittelstand AG die Moglichkeit, ein KFM-Barometer-Siegel
entgeltlich zu erwerben und werblich zu nutzen.

Weitere Ausfuhrungen zu den oben beschriebenen Fonds finden Sie in dem aktuellen Verkaufsprospekten mit
Verwaltungsreglement, den aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten sowie den wesentlichen
Anlegerinformationen (wAl) (Verkaufsunterlagen).

Der Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS erfolgt ausschlieRlich auf
der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen, die kostenlos und in deutscher Sprache auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. (www.ipconcept.com; Rubrik: Fondsiubersicht) sowie
unter www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de und am Sitz der Verwaltungsgesellschaft 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg, der Verwahrstelle sowie bei der Zahlstelle und Kontakt- und
Informationsstellen auch kostenlos in Papierfassung erhaltlich sind. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in
deutscher Sprache erhalten Anleger oder potenzielle Anleger unter www.ipconcept.com/ipc/de/
anlegerinformation.html. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fir den
Vertrieb der Anteile ihrer Organismen fur gemeinsame Anlagen getroffen hat, gemal3 Artikel 93a der Richtlinie
2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Die Betrachtung einer etwaigen steuerlichen
Behandlung ist abhangig von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden und kann kinftigen
Anderungen unterworfen sein.

Ausfuhrliche produktspezifische Informationen zum Europaischen Mittelstandsanleihen FONDS entnehmen Sie
bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Jahres-
und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fur den Kauf von
Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (Monega KAG, Stolkgasse 25-45, 50667
Koéln, www.monega.de) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (DZ Bank AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main) und tber die Homepage des Europaischen
Mittelstandsanleihen FONDS http://www.ema-fonds.de erhaltlich.

Die Zuverlassigkeit der zur Analyse herangezogenen Informationsquellen wurde nicht Gberpruift, so dass letztlich
Zweifel an der Zuverlassigkeit aller erwahnten Informationsquellen nicht ausgeraumt werden konnten. Far
Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verbreitung dieser Ausarbeitung entstehen
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oder entstanden sind, Ubernehmen die Verwaltungsgesellschaften und die KFM Deutsche Mittelstand AG keine
Haftung. Diese Pressemitteilung wurde mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch Ubernimmt die
Gesellschaft keine Gewahr fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit. Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist
nicht verpflichtet, dieses Dokument abzuandern, zu erganzen oder auf den neuesten Stand zu bringen oder die
Empfanger in anderer Weise dartber zu informieren, wenn sich die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen verandern oder spater als falsch,
unvollstandig oder irrefihrend erwiesen haben sollten.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (8 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir Ihnen ausschlielich als
vertraglich gebundener Vermittler gemal3 § 3 Abs. 2 WpIG fur Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds
Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem.
§ 2 Abs. 1 WpIG und verfugt Uber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin). Bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gelten die Informationen uUber die
Bertcksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und von Nachhaltigkeitsrisiken der NFS
Netfonds Financial Service GmbH. Weitere Informationen finden Sie auf unserer Homepage im Impressum und
unter www.nfs-netfonds.de.

*Die Informationen und Meinungen durch ,imug rating” geben nicht die Meinung der KFM Deutsche Mittelstand
AG wieder, so dass diese entsprechend keine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Korrektheit, Vollstandigkeit
oder Qualitat der Informationen Gbernimmt.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Dusseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741

Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
www.europaeischer-mittelstandsanleihen-fonds.de
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