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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer — Die ,,TEMPTON-Anleihe mit variabler Verzinsung (aktuell 6,00% p.a.)“ (Update)
TEMPTON-Anleihe wird weiterhin als ,,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)“ (3,5 von 5 mdglichen Sternen) eingeschatzt
Diisseldorf, 21. Dezember 2020

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-

Barometer zu der Anleihe mit variabler Verzinsung
KFM-Barometer ‘_\J (aktuell 6,00% p.a.) der TEMPTON
Mittelstandsanleihen ——7 Personaldienstleistungen GmbH (WKN A2YPES)
Dezember 2020 - kommt die KFM Deutsche Mittelstand AG zu dem
Ergebnis, die Anleihe weiterhin als
% % % ¥ 5% »durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)“ (3,5

von méglichen 5 Sternen) einzuschatzen.
Die TEMPTON Personaldienstleistungen GmbH ist eine

TEMPTON Personaldienstleistungen GmbH

Anleihe mit variabler Verzinsung Durchschnittlich 100%ige Tochter der TEMPTON Group GmbH und

. - bildet mit einem Umsatzanteil von iiber 90% das
3-Monats-Euribor +600 bps (floor at 0%) Attraktiv (positiver  kerngeschatt der Gruppe'. Die TEMPTON Gruppe
Anleihe 19/23, WKN A2YPES Ausblick) (35 von 5) gehért mit in der Jahresspitze iiber 8.000 Mitarbeitern

zu den zehn groBten Personaldienstleistern
Deutschlands?. Geographisch ist TEMPTON in allen 16
Bundeslandern mit iiber 130 Niederlassungen vertreten®. Zu den Kunden der durch iiberwiegend kurzfristige und damit margenstarken
Einsatze geprdgten Personaliiberlassung zahlen iiber 10.000 Unternehmen unterschiedlicher GroBen aus nahezu allen Branchen®. TEMPTON
bietet hierbei ein breites Leistungsspektrum, wozu neben der klassischen Arbeitnehmeriiberlassung unter anderem auch die
Personalrekrutierung, die Direktvermittlung, die Ubernahme von Personal, die Gestellung von Experten auf Zeit und C-Level-Services
(Besetzung von Managementfunktionen) gehdren; das Kerngeschaft der Arbeitnehmeriiberlassung ist in der TEMPTON
Personaldienstleistungen GmbH gebiindelt. TEMPTON ist hierbei bewusst weder auf Branchen noch Berufsgruppen fokussiert und somit
maximal konjunkturunabhangig'. Die TEMPTON Gruppe kann ihren Kunden so ein breites Spektrum an Dienstleistungen zur Verfiigung
stellen’.

Einer der Griinde zur Emission der Anleihe 19/23 lag fiir TEMPTON im anorganischen Unternehmenswachstum®. Hierfiir nutzte die TEMPTON
Gruppe auch die Covid-19 bedingte Schwéche des Martkes, um Akquisitionen ab dem Ende des zweiten Quartals 2020 zu tatigen?. So
konnte im zweiten Halbjahr 2020 erfolgreich die Ubernahme verschiedener Gesellschaften der TRIA Gruppe vollzogen werden, womit
TEMPTON von Platz 15 der groBten deutschen Personaldienstleistungsunternehmen in die TOP 10 aufsteigen konnte?. Hier zeigt sich die
Strategie der TEMPTON Gruppe, neben einem stetigen organischen Wachstum und einer umfassenden Digitalisierungsstrategie auch mit
Ubernahmen ein aktive Rolle in der anstehenden Konsolidierung des Markts der Personaldienstleister zu spielen’.

Umsatzentwicklung positiver als der Gesamtmarkt

Bereits im Jahr 2019 konnte unter anderem durch diese Strategie der Umsatz um 6,2% gesteigert werden'. So erzielte TEMPTON 2019
Umsatzerlése in Hohe von 222,3 Mio. Euro nach 209,4 Mio. Euro aus dem Vorjahr', was unter dem Aspekt, dass die 25 fiihrenden
Zeitarbeitsunternehmen in Deutschland 2019 im Schnitt einen Umsatzriickgang von 8% zu verkraften hatten®, unserer Meinung nach sehr
positiv zu betrachten ist. Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) entwickelte sich im Berichtszeitraum mit 9,4 Mio.
Euro nach 10,4 Mio. Euro im Vorjahr riicklaufig, wobei zu beachten ist, dass Einmalkosten durch die Begebung der Anleihe (1,0 Mio. Euro)
sowie Sonderkosten im Rahmen der Akquisition von Teilzeit Thiele (0,2 Mio. Euro) auftraten’. Durch leicht gestiegene planméaBige
Abschreibungen, Zinsen und Steuern weist die TEMPTON Gruppe in 2019 einen Konzernjahresiiberschuss in Hohe von 4,3 Mio. Euro nach
6,4 Mio. Euro im Vorjahr aus’.

Covid-19 Pandemie beeinflusst aktuelle Geschaftsentwicklung

Das Geschéftsjahr 2020 ist auch fiir die TEMPTON Gruppe durch die Covid-19-Pandemie beeinflusst?. Trotz der Pandemie erreichte
TEMPTON nach drei Quartalen 2020 einen Umsatz in Hohe von 152,7 Mio. Euro nach 169,2 Mio. Euro zum Vorjahreszeitraum, was im
Vergleich zur Segmentkonkurrenz nur ein verhaltnismaBig geringer Riickgang ist®. Die Umsétze konnten sich zudem im dritten Quartal bereits
wieder deutlich erholen: im direkten Vergleich zum Vorjahr sank der Umsatz zwar um 2,6 Mio. Euro, im Vergleich zum Vorquartal stieg er
aber wieder um 17,4 Mio. Euro®. Durch friihzeitige MaBnahmen zur Anpassung der Kostenstruktur an die riicklaufigen Umsatzerlgse konnte
das EBITDA in den ersten neun Monaten 2020 mit 3,5 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum 8,1 Mio. Euro) positiv gestaltet werden®.

Fiir das Gesamtjahr 2020 erwarten wir, auch bedingt durch die TRIA-Ubernahme, einen Gesamtumsatz leicht unter dem Vorjahresniveau.
Unserer Meinung nach sollte das EBITDA das Niveau vom Vorjahr Covid-bedingt zwar nicht erreichen, aber dennoch deutlich im positiven
Bereich liegen.

Das Eigenkapital zum 30.09.2020 betrdgt 8,7 Mio. Euro®. Dies entspricht einer Eigenkapitalquote von 11,3%, was fiir ein
Dienstleistungsunternehmen unser Meinung nach durchaus als (iblich angesehen werden kann. Auch im durch die Covid-19-Pandemie
gepragten Jahr 2020 hat die TEMPTON Gruppe samtliche Verbindlichkeiten laut Aussagen des TEMPTON Managements stets bei Falligkeit,
vielfach sogar vorféllig, bezahlt. In Verbindung mit liquiden Mitteln in Hohe von 20,2 Mio. Euro zum 30.09.2020° bildet das unseres Erachtens
eine ausgezeichnete Basis, um in der anstehenden Konsolidierung des Marktes der Personaldienstleister weiteres anorganisches Wachstum
Zu generieren.




Variabel verzinste TEMPTON-Anleihe mit Laufzeit bis 2023

Die im September 2019 emittierte Unternehmensanleihe der TEMPTON Personaldienstleistungen GmbH ist mit einem variablen Zinskupon (3-
Monats-Euribor + 6,00% p.a.; Euribor floor at 0%; Zinszahlung vierteljahrlich am 09.01., 09.04., 09.07. und 09.10.) ausgestattet und hat
eine Laufzeit vom 09.10.2019 bis zum 09.10.2023*. Das Emissionsvolumen betrdgt 30 Mio. Euro*. Vorzeitige Riickzahlungsmdglichkeiten
nach Wahl der Emittentin sind in den Anleihebedingungen ab 09.10.2021 zu 103%, ab 09.04.2022 zu 101,50% und ab 09.10.2023 zu 100%
des Nennwertes vorgesehen®. Der Emissionserlds dient neben allgemeinen Unternehmenszwecken auch der Finanzierung von Investitionen
und Akguisitionen von Unternehmen sowie der Riickfiihrung bestehender Finanzierungen®. Die Anleihe ist durch Verpfandungen von Aktien
und Bankguthaben sowie Forderungsabtretungen besichert*. TEMPTON verpflichtet sich freiwillig zu umfassender Transparenz. Dariiber
hinaus gilt eine Ausschiittungssperre*.

Fazit: Weiterhin durchschnittlich attraktive Bewertung mit positivem Ausblick

Zusammenfassend lautet unsere Einschatzung wie folgt: In den letzten Jahren ist es der TEMPTON Gruppe stets gelungen, anorganische
Zuwachse profitabel in ihr eigenes Geschaftsmodell zu integrieren. In einem aktuell anspruchsvollen und durch Regulatorik gepragten Markt
hat es TEMPTON geschafft, kontinuirlich Marktanteile zu gewinnen. Auch die aktuelle Covid-19 Pandemie wusste TEMPTON mit giinstigen
Zukaufen zu nutzen. Wie die letzten Unternehmenszahlen zeigten, konnte die TEMPTON Gruppe diese Krise bisher auch wirtschaftlich solide
bewadltigen. In Verbindung mit einer Rendite von 6,97% p.a. (auf Kursbasis 98,00% an der Borse Frankfurt am 18.12.2020 bei Berechnung
bis zur Félligkeit am 09.10.2023) bewerten wir die Unternehmensanleihe der TEMPTON Personaldienstleistungen GmbH (WKN A2YPES)
weiterhin als ,,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick) (3,5 von 5 mdglichen Sternen).

Uber dieses KFM-Barometer

Analysten: Alexander Riitz, Unternehmensanalyst und Sabine Knee, Wertpapieranalystin im Auftrag der KFM Deutsche Mittelstand AG. Erstellt
am 21.12.2020, 08.20 Uhr auf Basis einer Analyse der Fundamentaldaten auf Grundlage des Jahresabschlusses 2019, der Quartalsberichte
2020 und des Termsheets vom 27.09.2019 der TEMPTON Personaldienstleistungen GmbH. Die Bewertung des KFM-Barometers beruht auf
dem von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten Analyseverfahren KFM-Scoring, das neben den unternehmensspezifischen Bilanz-
Kennzahlen auch die Eigenarten der Anleihebedingungen fiir verzinsliche Wertpapiere mittelstandischer Unternehmen beriicksichtigt.

Dieses KFM-Barometer ist eine Aktualisierung des KFM-Barometers vom 10.10.2019, in dem die Anleihe ebenfalls mit 3,5 von 5 maglichen
Sternen eingeschéatzt wurde. Alle in diesem KFM-Barometer getroffenen Aussagen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung. Obwohl eine
Aktualisierung des KFM-Barometers beziiglich der hier analysierten Anleihe grundsatzlich in den kommenden zwolf Monaten geplant ist, steht
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung noch nicht fest, ob eine Aktualisierung im angegebenen Zeitraum oder iiberhaupt stattfindet.

Quellenangaben: 'Geschaftsbericht 2019 2Zwischenbericht Q2 2020, *https://www.tempton.de, “Termsheet zur TEMPTON Anleihe vom
27.09.2019, *Liinendonk®-Studie 2020 , Zeitarbeitsunternehmen in Deutschland®, Zwischenbericht Q3 2020,

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG mit Sitz in Disseldorf ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleihen
FONDS (WKN A1W5T2) sowie des europaischen Mittelstandsanleihen FONDS (WKN A2PFOP). Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim
GroBen Preis des Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring ausgezeichnet. Fiir ihre anlegergerechte
Transparenz- und Informationspolitik wurde die KFM Deutsche Mittelstand AG von Rodl & Partner und dem Finanzen Verlag mit dem
Transparenten Bullen 2020 ausgezeichnet.

Rechtliche Hinweise und Offenlegung

Diese Verdffentlichung der KFM Deutsche Mittelstand AG stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots noch
einen Rat oder eine personliche Empfehlung bezliglich des Haltens, des Erwerbs oder der VerduBerung eines Finanzinstruments dar. Vielmehr
dient die Verdffentlichung allein der Orientierung und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivititen. Die in dieser Ausarbeitung
enthaltenen Informationen sind unverbindlich und erheben nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen
liber Preise, Zinssétze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der
Ausarbeitung und enthalten keine Aussage iiber die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste.
Die KFM Deutsche Mittelstand AG empfiehlt, sich vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschafts kunden- und
produktgerecht beraten zu lassen. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschafte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung lhrer
personlichen Vermogens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Verdffentlichung stiitzen. Der
Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS halt das in dem im Artikel genannte Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels in seinem
Portfolio. Der Europdische Mittelstandsanleinen FONDS, den die KFM Deutsche Mittelstand AG berat, halt das in dem im Artikel genannte
Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels nicht in seinem Portfolio. Es ist Mitarbeitern der KFM Deutsche Mittelstand AG
untersagt, Wertpapiere zu halten, die auch im Portfolio eines der von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds enthalten sind. Die
KFM Deutsche Mittelstand AG ist weder in Wertpapieren, die im Portfolio eines der von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds
enthalten sind, noch in den von ihr initiierten Fonds selbst investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG und der Deutsche Mittelstandsanleihen
FONDS profitieren von steigenden Anleihekursen. Aufgrund der Bekanntheit und Verbreitung des KFM-Barometers hat die darin zum Ausdruck
gebrachte Bewertung maoglicherweise einen Einfluss auf den Kurs der analysierten Anleihe. Mit dem KFM-Scoring wird analysiert, ob die
Qualitat des Finanzinstruments und die Bonitat des Emittenten ein Investment im Rahmen des Portfolio-Managements fiir die initiierten Fonds
zulassen. SchlieBt diese Priifung fiir die Fonds positiv ab und verdffentlicht die KFM Deutsche Mittelstand AG ein KFM-Barometer, hat der
Emittent durch Abschluss eines Vertrags mit der KFM Deutsche Mittelstand AG die Maglichkeit, ein KFM-Barometer-Siegel entgeltlich zu
erwerben und werblich zu nutzen. Ausflihrliche produktspezifische Informationen zum Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS entnehmen Sie
bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht.
Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fir den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume Il, L-1648 Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer
Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und (ber die
Homepage des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS http://www.dma-fonds.de erhaltlich. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen
zum Europdischen Mittelstandsanleinen FONDS entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf
von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (Monega KAG, Stolkgasse 25-45, 50667 Koln,
www.monega.de) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60325
Frankfurt am Main) und (ber die Homepage des Europdischen Mittelstandsanleinen FONDS http://www.ema-fonds.de erhéltlich. Die



Zuverlassigkeit der zur Analyse herangezogenen Informationsquellen wurde nicht (iberpriift, so dass letztlich Zweifel an der Zuverlassigkeit
aller erwahnten Informationsquellen nicht ausgeraumt werden konnten. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder
der Verbreitung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, (ibernehmen die Verwaltungsgesellschaften und die KFM Deutsche
Mittelstand AG keine Haftung.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Duisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741
Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de

www.europaeischer-mittelstandsanleihen-fonds.de
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