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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer — Die ,,6,50%-NZWL-18/24-Anleihe“ (Update)
6,50%-NZWL-18/24-Anleihe wird weiterhin als ,attraktiv‘ (4 von 5 mdglichen Sternen) eingeschéatzt
Diisseldorf, 26. September 2019

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer
zu der 6,50%-Anleihe der Neue ZWL Zahnradwerk

KFM-Barometer ‘_\J Leipzig GmbH (,NZWL*) mit Laufzeit bis 2024 (WKN
Mittelstandsanleihen — A2NBR8) kommt die KFM Deutsche Mittelstand AG zu
September 2019 / dem Ergebnis, die Anleihe weiterhin als ,attraktiv* (4

von 5 mdglichen Sternen) einzuschatzen.
Die NZWL ist ein international tatiger Produzent von

6,50%-Anleihe Neue ZWL Motoren- und Getriebeteilen - vom Einzelteil bis zum

kompletten Getriebe - und blickt auf mehr als 110 Jahre
Zahnradwerk Leipzig GmbH Erfahrung im Getriebebau zuriick. Das Unternehmen hat
Anleihe 18/24, WKN A2NBR8

Atk eigene Fertigungsstandorte in Deutschland (Leipzig) und in
der Slowakei (Sucany). Das Produktspektrum umfasst

(4 von 5) Synchronisierungen, Einzelteile und Baugruppen sowie

Getriebe. Uber 70% der Umsatzerlse werden im Bereich

Synchronisierungen erzielt.

Um die hohe Nachfrage nach Synchronisierungssatzen von Doppelkupplungsgetrieben zu bedienen, betreibt die Schwestergesellschaft NZWL
International eine weitere Produktionsstatte in China (Tianjin). Der GroBkunde Volkswagen hat mit der NZWL-Gruppe hierzu eine langfristige
strategische Zusammenarbeit vereinbart. Die Serienproduktion in China begann Anfang 2016. Im Jahr 2017 erhielt NZWL in seinem
chinesischen Werk einen ersten GroBserienauftrag eines chinesischen OEM zur Lieferung von Synchronisierungen. NZWL ist es damit
scréneller als erwartet gelungen, den Zugang zum chinesischen Markt und eine stark gestiegene sehr gute Kapazititsauslastung des Werkes
in China zu erreichen.

Umsatze im Werk China auf solidem Niveau

Wie bereits bekannt wurde im Jahr 2017 fiir das Werk in China der Kunde ,,Great Wall Motors* gewonnen. Great Wall zahlt auf dem
chinesischen Markt fiir SUVs zu den groBten Marktteilnehmern. Diese Geschaftsverbindung ermaglicht der NZWL-Schwestergesellschaft ein
bedeutendes Wachstumspotenzial. Anfang 2018 begann die Serienbelieferung fiir den neuen chinesischen Auftraggeber. Im Vorjahr konnten
zwei Neuauftrage mit ,Great Wall Motors*” fiir Automatik (DCT)-, Hybrid und Elektro-Antriebe gewonnen werden. Die NZWL International
erzielte 2018 in China ein deutliches Umsatzwachstum von ca. 13%. Das Ergebnis vor Steuern (EBT) dieser selbstandigen chinesischen
Gesellschaft lag im Jahr 2018 mit 3,4 Mio. Euro tiber dem Vorjahresniveau von 2,8 Mio. Euro. Im Jahr 2018 wurden Synchronisierungen in
einer GréBenordnung von ca.1.000.000 Einheiten in China verkauft (2017: ca. 700.000 Einheiten).

Zum 1. Halbjahr 2019 war der Umsatz des Schwester-Konzerns in China riicklaufig. Fiir das 2. Halbjahr 2019 rechnet das Management mit
héheren Umsatzen, da sich die 2. Jahreshilfte in China traditionell regelmaBig positiver entwickelt. Zudem wird ein wesentlicher
Umsatzbeitrag durch den ,Hochlauf* der Produktion beim neuen Kunden Great Wall erwartet.

Umsatz- und Ergebnisentwicklung 2018 am oberen Ende der Prognosen

Der Konzernumsatz der NZWL liegt fiir das Gesamtjahr 2018 mit 107,1 Mio. Euro (Vj.: 97,5 Mio. Euro) am oberen Ende der Schatzung von 5%
bis 9% Wachstum. Der Konzernjahresiiberschuss nach Steuern betragt 1,1 Mio. Euro (Vj.: 1,7 Mio. Euro), ohne die Anleiheemissionskosten
von 0,7 Mio. Euro (s.u.) ware der Uberschuss ebenfalls am oberen Ende der Planung. Der Jahresiiberschuss vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) im Jahr 2018 betragt 11,7 Mio. Euro und liegt damit knapp unter der Vorperiode von 12,0 Mio. Euro. Die EBITDA-
Marge ist mit 11% ebenfalls unterhalb des Vorjahres (12,3%). Grund dafiir ist die gestiegene Materialeinsatzquote auf 55,6% (Vj.: 53,0%)
aufgrund zum Teil hoherer Stahlpreise und hoherer logistischer Beschaffungskosten. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) fiir das Jahr
2018 betragt 4,8 Mio. Euro (Vj: 5,3 Mio. Euro). Die EBIT-Marge reduzierte sich demnach ebenfalls von 5,4% auf 4,5%. Das
Neuauftragsvolumen zum 31.12.2018 liegt mit 68,8 Mio. Euro leicht tiber Vorjahresniveau (31.12.2017: 55,7 Mio. Euro).

Umsatz- und Ergebnisentwicklung im 1. Halbjahr 2019

Im 1. Halbjahr konnte die NZWL Gruppe ihren Wachstumskurs - trotz des herausfordernden Marktumfeldes in der Automobilindustrie -
erfolgreich fortsetzen. So stieg der Umsatz um 4,5% auf 57,7 Mio. Euro nach 55,2 Mio. Euro in der Vorjahresperiode. Dementsprechend
verbesserte sich das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) auf 6,4 Mio. Euro und liegt damit ca. 5% iber dem Ergebnis
der Vorperiode von 6,1 Mio. Euro. Die EBITDA-Marge ist mit 11% unverandert auf Vorjahresniveau. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(EBIT) erhohte sich um 11,5% auf 2,9 Mio. Euro nach 2,6 Mio. Euro zur Vorperiode. Das Ergebnis nach Steuern (EAT) erhohte sich von 0,7
Mio. Euro auf 0,9 Mio. Euro.

Gesteigertes Auftragsvolumen / Eigenkapitalquote mit leicht positivem Ausblick

In allen Produktbereichen ist es gelungen, weitere zukunftstrachtige Neuauftrage zu generieren. Diese betreffen neben E-Antrieben und
Hybridsystemen auch Rader- und Wellen-Bauteile fiir den Nutzfahrzeugbereich. Das Neuauftragsvolumen im 1. Halbjahr 2019 summierte
sich laut Unternehmensangaben auf 73,2 Mio. Euro (1. Halbjahr 2018: 55,5 Mio. Euro). Der Auftragsbestand lag zum 30.06.2019 bei 84,3
Mio. Euro gegeniiber dem 30.06.2018 mit 56,7 Mio. Euro.

Fiir das Gesamtjahr 2019 geht die NZWL-Gruppe unverandert davon aus, den Vorjahresumsatz von 107,1 Mio. Euro um 3% bis 7% steigern

zu konnen. Der Konzernjahresiiberschuss (EAT) fiir 2019 sollte sich dann in der Spanne zwischen 1,5 und 2,1 Mio. Euro bewegen. Die
Eigenkapitalquote von 14,9% zum 31.12.2018 soll sich daher zu Ende 2019 leicht verbessern.




Aligemein ist festzustellen, dass der Trend zur E-Mobilitét alle Geschaftssegmente der NZWL positiv beeinflusst. Im Kerngeschaft der
Synchronisierungen fiir Direktschaltgetriebe wie fiir Hybrid-Plug-In-Antriebe (71% des Umsatzes) kommt es zu technischen
Herausforderungen, die durch den E-Antrieb und die damit verbundenen héheren Belastungsanforderungen (Drehmomente) erforderlich
werden, die das Unternehmen gerne annimmt, weil es zu einer hoheren Spezialisierung fiihrt. Im Segment der Einzelteile und Baugruppen
(23% des Umsatzes) steht unveréndert die Umsetzung von Zahnrédern fiir Hochleistungsmotoren und Pumpen in GroBserien im Mittelpunkt
unter Beibehaltung der Plattformkonzepte auch der Kunden wie VW. Insgesamt wird die Zusammenarbeit mit den groBen Autoherstellern
deswegen erfreulicherweise auch intensiver. Auch Themen wie Gerauschminimierung von Zahnradern und Wellen bei der Antriebssteuerung
gewinnen an Bedeutung, zumal vermehrt Fahrzeuge mit Allradantrieben produziert werden. Das kleinere Segment Getriebe (6% des
Umsatzes) profitiert vom Trend des autonomen Fahrens, da hierfiir verstarkt die sogenannten DCT-Getriebe bendtigt werden.

Nicht abschéatzbar fiir die Entwicklung des Unternehmens ist das Risiko einer allgemeinen wirtschaftlichen Abkiihlung, insbesondere vor dem
Hintergrund der aktuellen Zoll- und Handelskriege zwischen den USA und China, wovon der Automobilsektor iiberproportional betroffen sein
konnte.

6,50%-NZWL-Anleihe mit Laufzeit bis 2024

Die im November 2018 emittierte unbesicherte Mittelstandsanleihe der Neue ZWL Zahnradwerke Leipzig GmbH ist mit einem Zinskupon von
6,50% p.a. (Zinstermin jahrlich am 15.11.) ausgestattet und hat eine Laufzeit bis zum 15.11.2024. Im Rahmen der Anleiheemission wurden
insgesamt 17,5 Mio. Euro mit einer Stiickelung von 1.000 Euro platziert. Vorzeitige Kiindigungsmaglichkeiten fiir die Emittentin sind in den
Anleihebedingungen ab 15.11.2021 zu 101,50%, ab 15.11.2022 zu 101,00% und ab 15.11.2023 zu 100,50% des Nennbetrages
vorgesehen. In den Anleihebedingungen sind auBerdem eine Ausschittungsbeschrankung sowie Transparenzverpflichtungen verankert. Bei
einer Verletzung der Transparenzverpflichtungen erhoht sich der Zinssatz in der folgenden Zinsperiode um 0,5 Prozentpunkte.

Fazit: Attraktive Bewertung

Auf Grund der verbesserten Entwicklung in den Geschaftsjahren 2017 und 2018 sowie den aussichtsreichen Fortschritten des Werkes in
China ist von einem weiterhin ertragreichen Wachstum der NZWL auszugehen. In Verbindung mit der wachstumsbedingt aktuell
unterdurchschnittlichen, aber steigenden Eigenkapitalquote und der Rendite von 6,50% p.a. (auf Kursbasis von 100,00% am 25.09.2019)
wird die 6,50%-NZWL-18/24-Anleihe weiterhin als ,attraktiv (4 von 5 mdglichen Sternen) bewertet.

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist Experte fir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleinen FONDS (WKN
A1W5T2). Der Fonds bietet fiir private und institutionelle Investoren eine attraktive Rendite in Verbindung mit einer breiten Streuung der
Investments. Die Investmentstrategie des Fonds basiert dabei auf den Ergebnissen des von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten
Analyseverfahrens KFM-Scoring. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS schiittet seine Ertrage jahrlich an seine Anleger aus. Seit
Fondsauflage liegt die jahrliche Ausschiittungsrendite iiber 4% p.a. bezogen auf den jeweiligen Anteilspreis zu Jahresbeginn. Auch im
laufenden Jahr profitieren die Anleger von der Wertentwicklung des Fonds und einer damit verbundenen geplanten Ausschiittungsrendite in
Hohe der Vorjahre. Der Fonds wird von Morningstar mit 5 von 5 Sternen beurteilt. Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim GroBen Preis
des Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring und die (iberdurchschnittliche Entwicklung des Deutschen
Mittelstandsanleihen FONDS ausgezeichnet. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS gehort laut GBC-Research zu den Hidden Champions.
Aus insgesamt 9.000 von der GBC gepriiften Publikumsfonds belegt der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS einen der 9 Spitzenplatze.

Hinweise zur Beachtung

Diese Pressemitteilung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung
und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch
auf Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen iber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen
getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage tiber
die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste. Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat
oder Empfehlung dar. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschéfte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung lhrer
personlichen Vermdgens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Pressemitteilung stiitzen.
Bitte wenden Sie sich hierzu an Ihre Kredit- und Wertpapierinstitute. Die Zulassigkeit des Erwerbs eines Wertpapiers kann an verschiedene
Voraussetzungen - insbesondere lhre Staatsangehérigkeit - gebunden sein. Bitte lassen Sie sich auch hierzu vor einer Anlageentscheidung
entsprechend beraten. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS ist in dem im Artikel genannten Wertpapier zum Zeitpunkt des
Publikmachens des Artikels investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG, der Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen kdnnen
Anteile am Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS halten. Aus Veranderungen des Anleihekurses kann sich ein wirtschaftlicher Vorteil fiir die
KFM Deutsche Mittelstand AG, den Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen ergeben. Vor Abschluss eines in dieser
Ausarbeitung dargestellten Geschéfts ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch Ihren Berater erforderlich.
Ausfiihrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf
von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg)
sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume II, L-1648
Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der dsterreichischen
Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und iiber die Homepage des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS http://www.dma-fonds.de
erhaltlich. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden
sind, (ibernehmen die Verwaltungsgesellschaft und die KFM Deutsche Mittelstand AG keine Haftung.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Diisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733
Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
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