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KFM-Mittelstandsanleinen-Barometer — Die ,,8,00%-CIPP-Anleihe“ (Update)
8,00%-CIPP-Anleihe wird weiterhin als ,attraktiv“ (4 von 5 méglichen Sternen) eingeschatzt
Diisseldorf, 06. August 2019

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-
Barometer zu der Anleihe mit variabler Verzinsung

KFM-Barometer —\J (3-Monats-Euribor + 800 Basispunkte; Euribor
Mittelstandsanleihen —-—— floor at 0%) der CIPP Technology Solutions A/S
(,iIMPREG-Anleihe*; WKN A19YND) mit Laufzeit bis
ANEHSE 01D - 3021 kommt die KFM Deutsche Mittelstand AG zu
Y % % % % dem Ergebnis, die Anleihe weiterhin als
. Jattraktiv (4 von 5 maglichen Sternen)

CIPP Technology Solutions A/S einzuschitzen.
Anleihe mit variabler Verzinsung Die 1999 gegriindete iMPREG Group (CIPP Technology
. . Solutions A/S) mit Sitz in Danemark und
& e Eeshue BOU R ks i o8 Attraktiv Produktionsstétten in Deutschland, China und den USA
: ist ein flihrender Hersteller von
Anteine 1821, WINATIND (4 von 5) Glasfaserauskleidungen fiir die Kanalsanierung. Die

Emittentin wurde Anfang 2016 mehrheitlich von dem
danischen Private Equity Haus BWB Partners
ibernommen. Das Unternehmen produziert mit dem iMPREG-Liner eines der weltweit am hdufigsten verwendeten ,cured-in-place-
pipe* (,CIPP*) -Produkte fiir die Sanierung von Abwasserrohren. Die Fiberglas-Liner werden zur effizienten Sanierung von Abwasserrohren mit
minimaler Grabung und begrenzter Storung der umliegenden Infrastruktur eingesetzt.

Weltweit entsteht ein immer hoherer Bedarf an Kanalsanierungen. Auftraggeber fiir die Sanierungen sind letztlich die Kommunen, die Giber
Ausschreibungen entsprechende Bauunternehmen beauftragen. Diese wiederum sind die Kunden der iMPREG Group. Wahrend bei einem
kompletten Austausch maroder Abwasserrohre wochenlange StraBensperrungen drohen, kann mit der iMPREG-Technologie in der Regel
binnen weniger Stunden oder Tage und ohne groBe Grabungen eine komplette Sanierung der Rohre durchgefiihrt werden. Auf Europa, Mittlerer
Osten und Afrika (EMEA) entféllt der groBte Umsatzanteil mit 77,5% vom Gesamtumsatz. Die groBte Produktionsstatte in Europa befindet sich
in Ammerbuch (Baden-Wirttemberg). Der Umsatz in China und Asien wuchs im Geschéftsjahr 2018/2019, das am 30.04.2019 endete,
liberproportional um 29,5%. Die neue Produktionsstatte in den USA wird voraussichtlich Ende August 2019 den Betrieb aufnehmen.

Betriebswirtschaftliche Entwicklung und Ausblick fiir die kommenden Jahre

Im Berichtszeitraum erzielte der Konzern Umsatzerlose in Hohe von 49,1 Mio. Euro nach 43,0 Mio. Euro, dies entspricht einem Anstieg von
14,1%. Das Unternehmen weist fiir das Geschaftsjahr 2018/2019 einen positiven operativen Cashflow in Hohe von 4,0 Mio. Euro (Vj: -1,2 Mio.
Euro) aus. Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) fiir das Geschaftsjahr 2018/2019 betragt 6,8 Mio. Euro (Vj: 4,3 Mio.
Euro), dies entspricht einer EBITDA-Marge von 13,9% (Vj: 10,0%). Das Verhéltnis der zinstragenden Nettoverbindlichkeiten zu EBITDA liegt bei
einem Faktor von 4,9 (Vj: 5,5) und der errechnete Zinsdeckungsgrad aus dem Verhaltnis von EBITDA zu Zinsen bei 2,0 (Vj: 2,6). Das Ergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) stieg leicht auf 3,7 Mio. Euro nach 3,3 Mio. Euro in der Vorjahresperiode. Aufgrund héherer Zinszahlungen
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum verringerte sich das Ergebnis vor Steuern (EBT) auf 0,6 Mio. Euro nach 1,6 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote
verringerte sich wachstumsbedingt leicht von 35,0% auf 32,2%. Das Unternehmen weist relativ hohe immaterielle Wirtschaftsgiter aus (36,0
Mio. Euro bei einer Konzernbilanzsumme von 62,1 Mio. Euro), in denen im Wesentlichen Firmenwerte und aktivierte Entwicklungskosten fiir
das neue Produkt ,GL16“ enthalten sind. In Europa hat das Unternehmen weiterhin gute bis sehr gute Marktaussichten durch seine starke
Marktstellung. Die weitere Expansion in die wachstumsstarken Méarkte China, Asien und USA ist bzw. war mit hohen Kosten fiir die Emittentin
verbunden, birgt jedoch gleichzeitig ein groBes Potenzial fiir das weitere Wachstum der iMPREG Group. Der Umsatz in China und Asien wuchs
in der Berichtsperiode 2018/2019 iiberproportional um 29,5%, im Vergleich zum Umsatzanstieg von 9,5% im Wirtschaftsraum EMEA. In den
USA konnten ebenfalls bereits mehr Auftrdge auch aufgrund neuer Kunden gewonnen werden, was zukiinftig zu einer hoheren Nachfrage als
erwartet flihren diirfte. Fiir das Geschaftsjahr 2019/2020 rechnet der Konzern deshalb mit Umsatzerlosen zwischen 54 und 58 Mio. Euro, was
ebenfalls zu einem hoheren EBITDA zwischen 7,8 und 8,8 Mio. Euro fiihren sollte, nicht zuletzt auch aufgrund zusétzlicher Effizienzsteigerungen.

iMPREG-Anleihe mit variabler Verzinsung und Laufzeit bis 2021

Die im Marz 2018 emittierte besicherte Mittelstandsanleihe der CIPP Technology Solutions A/S ist mit einer variablen Verzinsung (3 Monats-
Euribor + 800 Basispunkte, Euribor floor at 0%) ausgestattet (Zinstermin vierteljahrlich am 04.01., 04.04., 04.07. und 04.10.) und hat eine
dreijahrige Laufzeit vom 04.04.2018 bis zum 04.04.2021. Im Rahmen der Emission wurden 30 Mio. Euro mit einer Stiickelung von 100.000
Euro platziert. In den Anleihebedingungen sind vorzeitige Kiindigungsmaglichkeiten nach Wahl der Emittentin ab 04.01.2020 zu 104%, ab
04.04.2020 zu 102,80%, ab 04.10.2020 zu 101,60% und ab 04.01.2021 zu 100% des Nennwerts vorgesehen.

Die Anleihe ist durch umfangreiche Sicherheiten wie die Verpfandung von Anteilen an der Emittentin und Tochtergesellschaften,
Forderungsabtretungen und Abtretung von Forderungen aus einem Darlehen abgesichert. AuBerdem verpflichtet sich die Emittentin in den
Anleihebedingungen unter anderem zu einer Ausschiittungssperre, einer Verschuldungsbeschrankung und einer Transparenzverpflichtung.
Fazit: Attraktive Bewertung

Die iIMPREG Group hat in den vergangenen Jahren einen guten Kundenstamm mit einer hohen Treue aufgebaut. Aufgrund der soliden Zahlen
des Unternehmens und der erwarteten weiteren positiven Entwicklung in den neuen Markten USA und China und (ibriges Asien in Verbindung
mit der Rendite auf Endfélligkeit in Hohe von 6,88% p.a. (Kurs 102% am 05.08.2019) wird die 8,00%-CIPP Technology Solutions-Anleihe
weiterhin als ,attraktiv* (4 von 5 méglichen Sternen) bewertet.




Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleinen FONDS (WKN
A1W5T?2). Der Fonds bietet fiir private und institutionelle Investoren eine attraktive Rendite in Verbindung mit einer breiten Streuung der
Investments. Die Investmentstrategie des Fonds basiert dabei auf den Ergebnissen des von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten
Analyseverfahrens KFM-Scoring. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS schiittet seine Ertrage jahrlich an seine Anleger aus. Seit
Fondsauflage liegt die jahrliche Ausschiittungsrendite iiber 4% p.a. bezogen auf den jeweiligen Anteilspreis zu Jahresbeginn. Auch im
laufenden Jahr profitieren die Anleger von der Wertentwicklung des Fonds und einer damit verbundenen geplanten Ausschiittungsrendite in
Hohe der Vorjahre. Der Fonds wird von Morningstar mit 5 von 5 Sternen beurteilt. Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim GroBen Preis
des Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring und die tiberdurchschnittliche Entwicklung des Deutschen
Mittelstandsanleihen FONDS ausgezeichnet. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS gehort laut GBC-Research zu den Hidden Champions.
Aus insgesamt 9.000 von der GBC gepriiften Publikumsfonds belegt der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS einen der 9 Spitzenplatze.

Hinweise zur Beachtung

Diese Pressemitteilung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung
und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch
auf Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen iber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen
getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage lber
die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste. Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat
oder Empfehlung dar. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschfte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung lhrer
personlichen Vermdgens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Pressemitteilung stiitzen.
Bitte wenden Sie sich hierzu an Ihre Kredit- und Wertpapierinstitute. Die Zulassigkeit des Erwerbs eines Wertpapiers kann an verschiedene
Voraussetzungen - insbesondere lhre Staatsangehérigkeit - gebunden sein. Bitte lassen Sie sich auch hierzu vor einer Anlageentscheidung
entsprechend beraten. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS ist in dem genannten Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des
Artikels investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG, der Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen konnen Anteile am
Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS halten. Aus Verdanderungen des Anleihekurses kann sich ein wirtschaftlicher Vorteil fir die KFM
Deutsche Mittelstand AG, den Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen ergeben. Vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung
dargestellten Geschafts ist auf jeden Fall eine kunden- und produkigerechte Beratung durch lhren Berater erforderlich. Ausfiihrliche
produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf
von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg)
sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume Il, L-1648
Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der dsterreichischen
Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und iiber die Homepage des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS http://www.dma-fonds.de
erhaltlich. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden
sind, ibernehmen die Verwaltungsgesellschaft und die KFM Deutsche Mittelstand AG keine Haftung.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Diisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733
Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
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