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Uber diese Veranstaltung...

Es gibt keine offizielle Instanz, die Zahlen erhebt und diese publiziert

Die Wirtschaftskammer will sehr gerne, ist aber von freiwilligen Meldungen der
Plattformen abhangig.

* Leider werden diese Meldungen von einigen Plattformen nicht gemacht -> Zahlen unvollstandig

Deswegen haben wir bereits vor Uber einem Jahr begonnen, eigene Wege zu
suchen und einen Partner gefunden
» CrowdCircus als ein marktfihrendes Crowd Funding Vergleichs-Portal

* Die Zahlen werden automatisiert von allen Plattformen in AT/DE abgesaugt und danach zu
Statistiken formatiert. Die Marktdaten sind sozusagen ein vorhandenes ,Abfallprodukt”

/weitens wollen wir dieses zu einem jahrlichen Branchenevent ausbauen, wo
Crowdinvesting Firmen, Partner und Zulieferer sich treffen
» Plattformen, Portale, Banken auch Kunden




Ruckblick seit 2015...

Das AltFG wurde am 1.9.2015 erlassen
Crowd Investing ursprunglich als Instrument der Frihphasenfinanzierung

Das neue Instrument hat sich aber schnell als Eigenmittel-Generator fur
Projektfinanzierungen etabliert -> ,Crowdinvesting 2.0

In 2018 kamen bereits /5% des Neugeschaftes aus dem Bereich
Immobilien Crowdinvesting

Warum?
» Weniger Ausfalle
* Anleger sind in viele Projekte investiert = viele kleinere Einzelrisiken
» Permanent neue Projekte verflgbar




Welche Probleme 16st Crowdinvesting?

Von Unternehmen

o Frihphasenfinanzierungen von Start-
ups (=erster Fall)

» Projektfinanzierungen bei Banken nur
noch mit ca. 20-30% Eigenmittel
(=zweiter Fall)

* Die kommenden Basel IV
Regulierungen verstarken den Effekt

Von Anlegern

Sparkunden erleiden durch null
Sparzinsen kalte Enteignung

Mit kleinen Betragen konnen Sie an den
lukrativen Immobilien - Investments
von professionellen Anlegern teilhaben




Status heute

*Regierung hat vor Uber 3 Jahren einen
rechtlichen Rahmen geschaffen

* Besser als in DE und vielen anderen Landern

* Dieser wurde von zahlreichen Unternehmen
und Anlegern genutzt (nur AT)
* > 100 Mio. vermitteltes Kapital
* ca. 350 Projekte
* ca. 25.000 Anleger

*Im August kam die erste Novelle zum AltFG,
die einige Erleichterungen brachte und

» Wichtige Harmonisierung mit anderen
Kapitalmarktvorschriften

«Wichtiger noch als die Anderungen ist die
beinhaltete Botschaft:

,Crowd Investing soll weiter wachsen kénnen®




Entwicklung der Ssterreichischen Crowdinvesting-Landschaft
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Bis Ende 2018 wurden in AT
Uber EUR 100 Mio. fur
Crowdinvesting Projekte
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In D feierte man bereits im
Juni 2018 die 500te Mio.

Mehr dazu vom Spezialisten..




Perspektiven: Anleger

Es gibt auch ohne Crowd einen funktionierenden Mezzanine Kapitalmarkt
» Stiftungen, Family Offices, Club Deals

e

Als Normalburger kann man an diesen Formen nicht teilnehmen
« Uber Crowdinvesting aber schon und das ohne Kosten und Gebiihren

Alternative zu Fonds: FMA Studie 2018 zu Publikumsfonds

1,05% p.a. VerwaltungsgebUhr

1,15% p.a.laufende Kosten

« 3,66% einmalig Ausgabeaufschlag

« Beieiner Laufzeit von 5 Jahren verliert der Anleger 15,15% (!) an Kosten und GebUhren

Dass es ein tatsachliches Risiko gibt, das sich nur durch hohe Diversifikation
reduzieren lasst,

» Ausreichend und widerkehrend von Plattformen beschrieben werden und

* muss von Anlegern gelernt werden

Perspektive: Crowdinvesting wird zu einer bekannten Veranlagungsform




Perspektiven: Unternehmer <8

» Durch die Bankenregulierungen wird das Risikoannahmeverhalten der Banken
Immer geringer
« 7z.B.:Basel lll + |V zukUnftig

* Entwicklungin D
« Grofsemissionen > EUR 3-5 Mio. | neue Prospektgrenze auf 8,0 Mio. gehoben
» Wachsen aus den ,Privilegien” heraus und werden z.B.: als Anleihe abgewickelt
» Nennt sich auch ,Digitale Investments® und nicht mehr Crowdinvesting

 Perspektive: Mit Crowdinvesting schliel3t sich die Eigenmittelltcke, die durch
Regulierungen erzeugt wurde

* auch KMU Betriebe kdonnen Uber Plattformen Veranlagungen und Wertpapiere emittieren

* Innerhalb der Grenzen unter 5,0 Mio. (AT) | 8,0 Mio. (DE) ohne teuren
Kapitalmarktprospekt




Risikoaspekte

* Essind schon einige Finanzierungen in der Unternehmensfinanzierung
(Frihphase) ausgefallen, auch in AT

* Esist bereits ein Immobilen Projekt in DE insolvent geworden, in AT bis dato
noch keines
» Aber eswird auch das eintreten aufgrund der Mengengeruste
« ->Dasist leider auch ,part of the game”
« Aufstellung fur Immobilien DE: crowdfunding.de/immobilien
» Aufstellung fur Erfolge & Ausfalle in DE: crowdfunding.de/erfolge- und pleiten

 Perspektive: Es ist Aufgabe jeder Plattform das Risiko lhrer prasentierten
Emissionen gering zu halten und transparent zu machen
« Ziel im Immobiliengeschaft: nicht mehr als 2-3% Ausfallsquote

» Ziel: Messung der besten Plattform nicht nach Neugeschaft, sondern nach
zurlckbezahltem Kapital




Perspektiven: volkswirtschaftlich

Durch Cl werden Projekte finanziert, die sonst nicht realisierbar waren
» Mehr Wohnbau
* Mehr Arbeitsplatze

Crowdinvesting bringt privates Kapital in den Wirtschaftskreislauf. Als
Alternative zu der hochgradig bankenfinanzierten Wirtschaft in O.

Bestrebungen, diese Materie einheitlich in der EU zu regeln
« Konzession: ,EU Pass” Vorschlag

Perspektive: Crowdinvesting bringt privates Kapital in den Wirtschaftskreislauf,
als Alternative zu der hochgradig bankenfinanzierten Wirtschaft in Osterreich

2.




Zukunftig... 13

 Steuerliche Absetzbarkeit fur Bereitstellung von Risikokapital
» Gewinnfreibetrag ab Steuerreform 2020

* FinTech Aktionsplan der EU

* VO Uber Europaische Crowdfunding-Dienstleister

« Eigene Zulassung als ECSP (European Crowdfunding Service Provider)
* nicht zwingend, sondern als Wahlrecht fur Plattform
* Angeblich burokratisches Erlaubnisverfahren
* Nachzuweisende organisatorische Malsnahmen
» (Geeignetheitsprufung....
* Nochviele unklare Punkte!

* |nkrafttreten nicht vor Ende 2019+

 Perspektive: die grol3en Plattformen werden zu professionellen Intermediaren,
die aulRerhalb des Bankensystems eine wertvolle und anerkannte Finanzierungs-
funktion einnehmen




Fact Sheet

« Gesamtmarkt Neugeschaft Crowdinvesting 2018: EUR 37,1 Mio.

Mehr als 75% des Crowdinvesting Gesamtmarktes Marktes entfallen auf die
Kategorie Immobilien (d.s. EUR 28,0 Mio.)

Marktanteile dagobertinvest 2018

» 33% vom Gesamtmarkt
» 43% in der Kategorie Immobilien

Vermitteltes Kapital dagobertinvest aktuell:
« EUR 20,6 Mio. +
* 15.000+ Investitionen

Ruckbezahltes Kapital
« EUR4,6 Mio. +
e 3.400 Investitionen

Kundenzufriedenheit: 4,86 von 5,0 bei 508 ,echten Kundenbewertungen®
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